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Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ;( 6./0!/20]18 tarihinde onaylanmgtyr,

Ortakh@muzin toplam 16.000.000.000.-TL tutarindaki ihrag tavam kapsammndaki
borclanma araglarindan halka arz edilecek 400.000.060 TL nominal degerli 147 giin vadeli
borglanma araglarinin satigina iligkin 8zettir. Halka arz edilecek borglanma aragiarna fazla
talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutarm 600.000.000 TL nominale kadar
artirilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, 8zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyeceBi gibi, s6z konusu bor¢lanma araclarma iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet ¢ergevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araclarina iligkin ihraceinin
yatirnneilara karpn olan 8deme yiikiimliiliizii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altma ahnmamgtir, Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarinin
fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu bzet, ihrage: bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihrage: bilgi dokiiman: ve sermaye piyasasi aracl notunda yer alan
bilgilerin Bzetini icerir. Bu nedenle, 5zet izahnameye girig olarak okunmal ve halka arz
edilecek bor¢lanma araglarna iligkin yatinm kararlan ihragg: bilgi dokiimani, sermaye
piyasas: araci notu ve 8zetin bir biltiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu zet ile birlikte incelenmesi gereken ihracq bilgi dokiimam 07/08/2017 tarihinde,
ihrager bilgi dokiimam tadil metinleri 16/08/2017, 14/09/2017, 11/10/2017, 14/11/2017,
12/12/2017 ile ...../01/2018 tarihlerinde ve sermaye piyasasi araci notu ....../01/2018 tarihinde
ortakhffimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatimm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmigtir, Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
ekierinde yer alan yanhy, yanitici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace
sorumludur., Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kuruluy, varsa garantdr ve
ihragemin ydnetim kurulu fiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gbre zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumiudur. Ancak, izahnamevyi olu turan diger belgelerle
birlikte okundugu takdirde zetin yamltici, hatali veyva tutarsiz olmas: durumu hari¢ olmak
lizere, sadece 3zete bafh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk vyiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporiari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanls, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur, < o
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___KISALTMA VE TANIMLAR

_KISALITMA =~~~ | TANIM e e T )
FASTE I Ananim Sirket R Sa ARl e ol
| ABD Amerike Birlesik Devletleri o
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Pura Cekme Makinasi) =
BDDK Bunkacihk Dozenleme ve Denetleme Kurumu -.
BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi . & S
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi o]
DTH Dbviz Tevdiat Hesabi
ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)
ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)
EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros
(Euro igin Londra Bankalararas: Faiz Oram)
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)
FOMC Federal Open Market Committee (Agik Piyasa Komitesi)
GRUP Ayn tiizel kigilik altinda faaliyet gdsterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olugan topluluk,
G20 Group of 20 (20 Grubu)
ISIN International Securities Identification Number (Uluslararas) Menkul Kiymet Tamimlama Kodu)
IMF International Monetary Fund (Uluslararas: Para Fonu)
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKTC Kuzey Kibnis Tirk Cumhuriyeti
KOBI Kilgtk ve Orta Olcekli Isletme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararas: Faiz Orani)
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
N.V. Anonim Sirket (Hollanda)
ORET Operasyone} Riske Esas Tutar
ovp Orta Vadeli Program
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar
SPK veya Kurul Sermaye Piyasas) Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi1 Kanunu
T.A.0, Turk Anonim Ortaklifs
T.C. Torkiye Cumhuriyeti
TBB Turkiye Bankalar Birlipi
TCMB Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TL Tark Lirasi
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TP/YP Tork Parasi / Yabanc Para
TTK 6102 sayil: Tark Ticaret Kanunu
USD United States Dollar/ Amérika Birlesik Devletleri Para Birimi
VekifBank / Banka / {hragg: Turkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakhigs
Yonetim Kurulu & fa
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz déhilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu dzette ve
eklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gerg¢ege
uygun oldugunu ve Obzette bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: icin her tiirlii makul dzenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihragp i
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. ihrageimn ticaret iinvam

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O

2.2. Thragemn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinm kuruldugu iilke ile

iletigim bilgileri
Hukuki Statii ¢ | Anonim Ortaklik
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke : | Tiirkiye
Fiili Yonetim Yeri ve Merkez | | Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
Adresi * | No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL

Konuya iligkin ayrintih bilgi ibrage1 bilgi dokiimanmm 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3, Thraceiy: ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen Snemli egilimler

ABD Merkez Bankasi1 (Fed), 12-13 Aralik tarihli toplantisinda piyasa beklentileri
dogrultusunda faizleri 25 baz puan artirarak %1,25-%1,50 araligina gikarmistir. B8ylece, Fed
2017 yili boyunca 3 faiz artinmina gitmigtir. Ayrica, Fed 2018 yili igin bliylime beklentisini
%2,1’den %2,5’¢ cikarmigtir. 3 Ocak tarihinde yayinlanan toplanti tutanaklarinda Fed
yetkililerinin 2018 yihinda yapilacak faiz artiglari konusunda gérils ayriliklar yasadiklari
gbrilmiigtlir. Aynica Trump’in imzaladifi vergi yasasinin tliketim ve yatirum harcamalarim
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artiracafr ancak etkisinin boyutlan konusunda henfiz belirsizlik oldugu ifade edilmigur, Fed
tiyelerinin gogunlugu 2018 yilinda 3 faiz artirnm ongdrmekiedir. Yellen'in yerine Fed Bagkani
olarak aday gosterilen Jerome Powell beklendigi iizere adayligr senato genel kurulunda
onaylanirsa Subat ayimda Fed Bagkam olacaktir, Aralik aymnda ABD Bagkani Trump tarafindan
imzalanarak yUriirliige giren vergi yasasi ile kurumlar vergisi oram 2018 yilindan itibaren
%35’'ten %21°e dustrGlmiigtir. Gelir vergisi dilimleri eskiden oldugu gibi 7 dilimde
birakilmigtir, ancak bazi dilimlerdeki oranlarda gegici olarak indirim yapilmisur, Eskiden
%39,6 olan en yiiksek dilim %37°ye digriilmistiir, Diger dilimlerdeki oranlar sirasiyla %35,
%32 (8nceki %33), %24 (6nceki %28), %22 (6neeki %25), %12 (6neeki %15) ve %10 olarak
belirlenmigtir. Gelir vergisi oranlarinda yapilan degisikliklerin 2025 yilina kadar gecerli
olacagi, sonra yeniden dilzenlenebilecegi ifade edilmigtir. Yapilan vergi indirimlerinin ABD
blitge acigimi 10 yil iginde 1,5 ile 2 trilyon dolar arasinda artirmasi beklenmektedir. ABD
ekonomisinin biiylimesi Giglincti geyrekte %3,3ten %3,2’ye revize edilmigtir. ABD’de Kasim
ayinda TUFE yillik bazda %2°den %2,2°ye yiikselmistir,

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 14 Aralik toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige
gitmeyerek politika faiz oranini %0,00°da, mevduat faiz oramim -%0,40°ta ve marjinal borg
verme faiz oranim %0,25°te birakmistir. ECB varlik alim miktar Ocak 2018°den itibaren 30
milyar Euro olarak devam edecektir. ECB’nin net varlik alimlarmi sonlandirana kadar faiz
artirimina gitmesi beklenmemektedir. Euro Bolgesi 3. geyrekte 2011 yilinin ilk geyreginden bu
yana gbrillen en hizli bliylimeyi kaydederek yillik %2,6 bllylmistiir. Euro B8lgesi ¢eyreksel
bazda ise %0,6 bilylime kaydetmistir. Euro Bolgesi’nde TUFE Ekim ayindaki yillik %1,4’ten
Kasim aymnda yillik %1,5%e ytikselmistir. Cekirdek TUFE ise Kasim’da yilik bazda %0,9
artmistir,

Japonya Merkez Bankas: (BoJ), 21 Arahk toplantisinda parasal tegvik programinda ve
faiz politikasinda degisiklige gitmemigtir. Japonya Merkez Bankas: politika faizini -%0,1’de
tutarken, %0 olan 10 yillik tahvil faiz hedefini degistirmemistir. Japonya’da Kasim ayinda
TOFE yllik bazda Ekim’deki %0,2 seviyesinden %0,6’ya cikmstir. Kasim’da ¢ekirdek
enflasyon ise %0,9 artmustir. Japonya’da nihai verilere gore 3. gceyrek bilylimesi yillik bazda
%2,5 ve geyreksel olarak %0,6 artarak beklentilerin tizerinde performans sergilemistir

Yihn ikinci ¢eyreginde yillik bazda %6,9 biiyliyen Cin ekonomisi ti¢iincli ¢eyrekte yilhik
%6,8 biiylimiigtiir. Sanayi tiretimi Kasim’da yulik %6,1 artmigtir. Cin’de Aralik ayi imalat PMI
verisi ise 51,5 gelmigtir. Cin’de TUFE ise Kasim aymnda y1llik %1,7 artmistir

Tarkiye ekonomisi 2017 yilinmn tigined geyreginde bir 8nceki yilin aym geyrepine gére
%11,1 bylmistlir. Bdylece geyreklik bazda son 6 yilin en yliksek bilyime oram
gergeklesmistir.  Ayrica, ilk geyrek bilylime oram %5,2’den %5,3%, ikinci geyrek biiy ime
oranmi ise %5,1°den %5,4°e revize edilmistir. Yilin Qigiincil ¢eyreginde bilylimeye en yitksek
katk: hanehalk: tiiketiminden gelmigtir. Yilin ilk geyreginde en ylksek katki net ihracattan,
ikinci geyreginde ise yatiim harcamalarindan gelmisti. Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsaminda
kullandirilan kredilerin etkisinin Q¢lnch ceyrekte de devam ediyor olmas: sonucu yatirim
harcamalar Gglincli geyrekte %12,4 bliylimigtiir. Sektdrlere gbre bliylime rakamlar:
degerlendirildiginde, 2017 yilinin liglincll geyreginde bilylimeye en ¢ok katk: yapan sektdr ilk
iki geyrekte oldugu gibi hizmetler sekt6rii olmugtur. Hizmetler sekt6riinti, sanayi sekt6rii ve
ingaat sektdrii izlemistir. Uclinci ¢eyrekte yasanan hizh bilylime oraninda gecen yil tiglincti
geyrekte goritlen kiigilme nedeniyle baz etkisinin 6nemli bir rol oynadigi goriilmektedir.
Ugtinct ¢eyrek gergeklesmesiyle birlikte Ttrkiye ekonomisi yihn ilk ¢ ¢eyreginde %7,3
biiytimilgtiir, Ilk ti¢ geyrekte yakalanan buiytimede en etkili faktérlerden biri olan KGF etkisinin
son geyrekte zayiflamasi ve OTV indirimlerinin sona ermesi nedeniyle d6rdlincti geyrekte
bilylmenin ilk ii¢ geyrege kiyasla daha ditsitk gergeklesecegi d(isi.\pﬁlmgk}aenc'i:%k@g‘};\g laun;gglg_a
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itibariyle sanayi tiretim endeksi momentumunun yonlind agag: gevirdigi degerlendirildiginde
ve Gnlimizdeki aylarda momentummdaki asag) yonli harcketin devam etmesi ihtimali g8z
¢nilnde bulunduruldugunda sanayi iiretiminin yilin son geyreginde bilyiimeye verecegi destek
de simirli kalabilir. Bu baglamda yilin son geyreginde bilytimede ilk U¢ ceyrege kiyasla
yavaglama yaganmasi ve yilin son ¢eyreginde biyimenin %4,5 gergeklesmesi. yillik bliylime
oraninin ise %6,5 olmasi beklenmektedir.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Aralik’ta aylik bazda beklentilerin iizerinde %(),69
artmigtir. Yillik bazda ise TUFE Kasim ayindaki %12,98'den Aralik’ta %1 1,92’ye gerilemistir.
Arahk ayinda en yiiksek artig ulagtirma grubunda yasanmistir. Ulastirma grubunun ardindan
Aralik ayinda ikinci en yiiksek artig gida ve alkolstiz igecekler grubunda yasanmigtir. Gida ve
enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ¢ekirdek enflasyon (eski [ endeksi) Aralik
ayinda kurdaki artig yavaslamis olsa da geomis aylarda kurda yaganan yiikseligin gecikmeli
etkilerinin sonucu bir dnceki aya gore %0,55 artigla yillik bazda Kasim ayindaki %12,08'den
%12,30’a ytkselmigtir. Boylece gekirdek enflasyon 2003 bazli serinin en yiiksek seviyesine
gikmustir. Yurt I¢i Uretici Fiyatlar1 Endeksi (YI-OFE), Aralik’ta bir 8nceki aya gre %1,37
artmis ve yillik bazda Kasim ayindaki %17,30°dan %15,47°ye gerilemistir, B8ylece YI-UFE
son bes aym en diisiik seviyesine gerilemistir. Gegen yil Ocak ayinda enflasyonun gegmis
yillar ortalamasimin gok fizerinde kalmig olmasi nedeniyle baz etkisiyle yilhk bazda diistis
gortilebilir. Ancak otoyol ve kopri icretlerine yapilan zamlar, ¢ogu kalemde vergi zamlarmin
Ocak ayinda yansimasi, dogalgaz ile tiretim yapan elektrik santrallerine dogalgaz zammimn
yapilmas: Ocak ay1 enflasyonu igin yukari yonlii risk olugturmaktadir. Yukarida bahsedilen
nedenler ve ekonomik canlihgin 2018 yithinda da devam edecek olmas: nedeniyle enflasyon
yakin zamanda tek haneli seviyelere inmeyebilir. Ote yandan ette glimritk vergisinin
dilgtirlilmesi ve gida fiyatlarint distirmeye yénelik alinan 8nlemlerin etkisiyle enflasyonda
yilin son geyreginde tek haneli seviyeler gdriilebilir. Enflasyonun 2018 yilim1  %8,90
seviyesinden sonlandiracag: 8ngdriilmektedir

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) Aralik ay1 Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda faiz koridorunun tst band: olan marjinal fonlama faiz oranim %09,25, faiz
koridorunun alt bandi olan Merkez Bankas: gecelik borglanma faiz oranim %7,25, politika faiz
orani olan repo ihale faiz oramm %8°de, geg likidite penceresi uygulamasi gergevesinde
Bankalararas: Para Piyasasi’nda saat 16:00-17:00 aras: gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankasi borglanma faiz oranini %0 seviyesinde sabit birakmigtir, TCMB, geg likidite penceresi
bor¢ verme faiz oranini ise 50 baz puan artirarak %12,25"ten %12,75’¢ ¢ikarmigtir, TCMB
toplant: sonras1 yayimlanan basin duyurusunda fiyat istikrarinin saglanmas i¢in elindeki btitiin
araglar kullanmaya devam edecegi, enflasyon gériintimiinde belirgin bir iyilesme saglanana
kadar para politikasindaki siki durugun kararhihkla stirdtirilecegi ve enflasyon beklentileri ve
enflasyonu etkileyen diger unsurlardaki gelismeler yakindan izlenerek ihtiyag duyulmasi
halinde ilave parasal sikilagtirma yapilabilecegini tekrarlamigtir, TCMB, 22 Kasim'dan itibaren
Bankalararas: Para Piyasasi’nda bankalarin borg alabilme limitlerini (BAL) gecelik vadede
yapilan iglemler igin (O/N) sifira indirmisti. Bdylece Arahk ayinda TCMB agirhkl ortalama
fonlama maliyeti %12,25’ten %12,75 ylkselmistir.

Cari iglemler agii Ekim ayinda yillik bazda sert artig gstererek 3,8 milyar dolar
olmustur. Ekim ayinda turizm gelirleri gecen yilin aym dénemine glre artiy gostererek cari
dengeye olumlu katkida bulunsa da, mal ticaretinde artig yasanmasiyla birlikte ekonomik
aktivitedeki canlanma ve kar transferleri kanaliyla ¢ikis yapan d8viz miktarinda yasanan arti§
cari iglemler agifinin gegen yilin ayn1 donemine gbre ylikselmesine neden olmustur. 12 aylik
kiimiilatif toplam cari iglemler ac1g1 Eylil ayindaki 39,7 milyar dolardan 41,9 milyar dolara,
enerji ve altin hari¢ yillik cari islemler aciB1 ise 6nceki aya gére 1 milyar dolar artarak 2,2
milyar dolara ytikselmistir. Odemeler bilangosunun pasif tarafina bakﬂQ&E}Mﬂ.-%Wv 8. TA0.
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gortiimigiir, Portf8y yaurimlarindaki déviz girisinde yabaneilarin borg senetleri piyasasindan
alim yapmalari belirleyici olmugtur. Diger yatinmlarda yaganan déviz girisinde ise bankularin
ve diger sektdrlerin yurtdisindan kredi kullanmalan etkili olmustur. Ekim ayinda TCMB
nezdinde tutulan rezerv varhiklarda yaklasik 5 milyar dolarlik artig yasannustir ve bu artig
Nisan 2013'ten sonraki en yuksek artis olmugtur. Ontimiizdeki doénemde, petrol fiyatlarinda
gegen yila gére yasanan baz etkisi cari iglemler agig1 iizerinde bask olusturabilecek olsa da
son geyrekte kur artiginin da etkisiyle ekonomik aktivitede beklenen yavaslama cari islemler
ag1g1 tizerindeki baskiyi bir miktar azaltabilir, Bu baglamda, yulik cari iglemler a¢ifimn yih 41
milyar dolar civarinda tamamlamasi beklenmektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.,

2.4.fhraccinin déhil oldus

rup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

s ve DaphOritigsr (Tl e

Gfines Sigorta A.S. Gilneg Sigorta A.S. Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.
Vakifbank International AG Vakifbank International AG Taksim Otelcilik A.S.

Vakif Finansal Kiralama A.S. Vakif Finansal Kiralama A.S. Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Vakif Faktoring A.S. Vakif Faktoring A.S. Bankalararas: Kart Merkezi A.S.

Vakif Portfdy Yonetimi A.S. Vakif PortfSy Yonetimi A.S. KKB- Kredi Kayit Birosu A.S.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

1zmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhifn A.S.

Valaf Gayrimenkul Yatirim Ortakhg) A.S.

Giigbirligi Holding A.S.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklif
A.S.

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortaklig:
AS.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Litd.
*

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S.

Taksim Otelcilik A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankasi A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankas: A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Tarkiye Sinai ve Kalkinma Bankas: A.S.

Bankalararas: Kart Merkezi A.S.

KKB- Kredi Kayit Blirosu A.S.

Izmir Enternasyonal Otelcilik AS

Takasbank-istanbul Takas ve Sakl. Bank.
AS.

Gigbirligi Holding A.S.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kibris Vakiflar Bankas; Ltd.

(*) KKTC’de Tasfiye halinde olup kayyum atanmigtir,

Konuya iligkin ayrmtili bilgi ihracel bilgi dokiimanmin 7.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir,

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

YOKTUR.

2.6. Ihrac;;:n bilgi dokiimaninda yer alan finansal

raporlarina sart olugturan hususlar hakkinda actkiama:

AF YANRMONSIURDECERLER A .
+xal Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Stes
F-2/A Biok No: 1 Resiktay 3€335 ISTANBUL = 7
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o Istantxdl TicardtSicil Ne: 3572 Adamn, “a\%‘l“m(
¥ Bogazici KuhuamidrV.D, 822 008 8358 F 16 W ~—
Mees=Ha) 0-9200-0883-5900017 :

tablolara iligkin bagimsiz denetim

Ticaret Unvane: Turkiye Vakiflar Bankast T.A.O.

Ticari Merkez Adresi: Saray Mahall
iz Caddesi No: Blok




2.7. Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar

Bagimsiz Bagimsiz Bagumm_T
Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis | Denetimden Gecmiy
(Bin TL) 30.09.2017 31.12.2016 31.12.2015
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ 26.251.613 24.369.315 21.489.914
BANKASI
KREDILER VE ALACAKLAR 177.190.108 149.575.269 125.959.679
MEVDUAT 148.590.917 126.259.309 112.009.997
OZKAYNAKLAR 22.700.281 19.607.472 17.002,755
AKTIF / PASIF TOPLAMI 255.924.494 220.671.000 189,585.558
Simirh Denetimden = -

. = Bagimsiz Bagiumsiz
Gelir Tablosu (Bin TL) Gegmis Denetimden Geemis | Denetimden Gegmis
Gelir ve gider kalemleri 30.09.2017 31.12.2016 31.12.2015
NET DONEM KARI/ZARARI 3.047.050 2.792.446 1.873.913

Bankamizin, 30 Eyliil 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla konsolide finansal
tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar: sirasiyla 13 Kasim 2017, 20 Subat 2017 ve
25 Subat 2016 tarihlerinde kamuya agiklanmig olup, raporlara www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr internet adreslerinden, son finansal tablolara ise agapideki internet
adreslerinden erigilebilmektedir.

http://www.kap.gov.

1 &sirketgmbu=0&SirketAraciKurumList= 141 O&bildirimtipi;Z&secimleF#O
(Erigim Tarihi: 08.12.2017)

h‘gt_g://www.vakitbank.com.tr/ﬁnansal-bilgiler.asgx?gageID=353 (Erisim Tarihi: 08.12.2017)

Son finansal tablo tarihinden itibaren VakifBank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir
degisiklik olmamgtir.

2.8, ihra¢eimin deme giiciiniin degerlendirilmesi icin Snemli olan, ihrageiya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

YOKTUR.

2.9, ihracemmn grup igerisindeki diger bir girketin ya da girketlerin faaliyetlerinden
tnemli dlciide etkilenmesi durumunda bu husus hakknda bilgi

YOKTUR.
2.10. Thragemin ana faaliyet alanlar hakkinda bilgi

VakifBank’1n ana faaliyet alanlan:
Bireysel Bankacilik
KOBI Bankacili1
Ticari Bankacilik
Kurumsal Bankacilik
(Ozel Bankacilik
Tarim Bankacilif1 _

VakifBank, 30.09.2017 tarihi itibariyla 973 y'uft i¢1, 3 yurt chs1 olmak tizere 926 adet subesi,

16.152 gahigani ile etkin ve verimli bir sekildesmiisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.
Ticaret Unvani: Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.C.
Ticari Merkez Adresl: Saray Mahalles! Dr. Adnan

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulisla Mardin Cad. Park Maya Sitest

“bu yilkgleniz Caddesi N@THA1 BlolB4768 <
F-2/f\ Biok }¥o:18 Besiktag 34335 ISTANBUL 8 "L FRTANBUL
Tgl: 2A2)pS2 31 Ea.lzg('zrc‘f) 35?@&) — arasit 7764
] : i a'su"',","o' 157228 .& \ﬁ;‘gh > 'lm“ IntegAat Sites! Adresi: aliifbani.comi.tr
W Bod: Nar VD, 922 008 8359 O\~ 1& “cak o4
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Banka’nin ana bankacilik fualiyetlerinin desteklenmesi amaciyla dordil bankacilik. ikisi
sigortacilik, yedisi diger mali istirakler olmak Uzere 13’11 finans sektoriinde; biri enerji, ikisi turizm,
biri imalat, altisi diger ticari igletmeler sekt6riinde olmak iizere onu finans sektorii disinda taaliyette
bulunan 23 adet istiraki bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimamimmn 6.1. no’lu béliimiinde yer

almaktadir,

2.11, lhrageimmn y8netim hékimiyetine sahip olanlarin adi, soyads, ticaret unvami,

yonetim hdkimiyetinin kaynagi

Ortagm Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kontroliln Kaynaj
T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve
Mudurligi AEIH B B i Imtiyazli Pay sahipligi
T.C. Bagbakanhk Vakiflar Genel Pay sahipligi ve

224,784, 0 o i
Midiirliigi AL o) Imtiyazli Pay sahipligi

Konuya iligkin ayrmntih bilgi ihrace1 bilgi dokiimanmin 12.4 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Vakifbank’in *‘Fitch Ratings’’, **Standard&Poor’s"’
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no'lu maddesinde yer

ve *“Moody’s’* tarafindan belirlenen

almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri

YOKTUR.

2.14. Garantdr hakkindaki bilgiler

YOKTUR.

2.15. Ydnetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgiler

. Adi Soyad: Gorevi
Ismail ALPTEKIN Yonetim Kurulu Bagkam

Serdar TUNCBILEK Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Mehmet Emin 0ZCAN Genel Miiditr ve Yonetim Kurulu Murahhas-Tabii Uyesi
Adnan ERTEM Yénetim Kurulu Uyesi

Sahin UGUR Yénetim Kurulu Uyesi

Dilek YOKSEL Yonetim Kurulu Uyesi
Sabahattin BIRDAL Yonetim Kurulu Uyesi
' Omer ARISOY Yonetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrmmtih bilgi ihracg bilgi dokiimammmn 10.2.1 no

almaktadir,

2.16. Bagumsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkimda bilgiler

% caref Unvani
\ 2015 Yili Finansal | 2016 Yih Finansal 2y
VAKIF YATIRIM NENKUL DEGERLER A.S. 9 {iytikdeniz Caddesi No: /A
alf. Ebuluja Mardin Cad. Park Maya Sites) (_ )

F-2/A BiokiNpA 8 Bediktag 34335 ISTANBUL

. [ Te:212) 35285 1 Fax: 0(212) 352 38 20 e

UmtaRye/iJANBUL |14
cl rd31:776444 1
t Sitesl Adresi: w.v?l 2

’lu maddesinde yer




YAKIF/VAT\RIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tablolan Tablolan Finansal Tablolai
(l::f;ﬂil::l g:::::n Nas Bagimsiz Um_"an: . . : Unv'an: ;
karul i vie Serbust Pw( Bagimsiz [)en.elm] ve PwC Bagimsiz Den‘etlm ve
T ttgun : . | Serbest Muhasebeci Mali Serbest Muhasebeci Mali
ticaret Muhasebeci Mali Musavirlik A.S Musavirlik A.S
unvani, adresi | Migavirlik A.S. (a member Lot 2% 3 i
ve sorumiu of
ortak PricewaterhouseCoopers)
bagdenetgi

Adres:
Stileyman Seba Cad. BJK

Adres: Siileyman Seba
Cad. BJK Plaza No:48 B

Adres: Sileyman Seba
Cad. BJK Plaza No:48 B

Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Blok, Kat 9 Blok, Kat 9
Akaretler 34357 Begsiktag | Akaretler 34357 Besiktag Akaretler 34357 Begiktas
istanbul Istanbul Istanbul
g:;g::::tgmk Sorumiu Ortak, Sorumiun Ortak,
Zeynep URAS Basdenetci: Bagdenetci:

Zeynep URAS Zeynep URAS

3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
3.1. Ihrag edilecek borglanma araclar ile ilgili bilgiler

Ortakhiimz tarafindan toplam 400.000.000 TL nominal degerli 154 gilin vadeli finansman
bonosu ihrag edilecektir. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarina fazla talep gelmesi durumunda
halka arzin nominal tutarn1 600.000.000 TL’ye kadar artinlabilecektir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. bélimiinde yer

almaktadir,
3.2, Bor¢lanma araclarmin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
Borglanma araglan Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.,

3.3. Halkas arz edilecek borclanma araglan iizerinde, bor¢lanma aracinm devir ve
tedaviiliinii Jasitlayic: veya bor¢lanma aracini alanlarin haklarim kullanmasmma engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Yoktur,

3.4. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarinm yatirimerya sagladign haklar, bu haklarn
kullanim esaslar: ve bu haklara iligkin kisitlamalar ile derecelendirme notlart:

Borglanma arac1 yatmmeilan, ihraci gergeklestiren Banka’mn alacaklis: konumunda olup,
Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
Yatirimeilar, ihrag edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama yéntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 8deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.5. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:

a) Nominal faiz oran:

Ticaret Unvanu: Tiirkiye Vakiflar

la Mardin Cad. Park Maya Sites: Tlcafl Meal'kez Adresi: SarayMahalle

;1:53#?3 341335 ISTANBUL ylikde, - Caddesi No:7/Al ok 3
ax:
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Talep toplamanin son glin(i olan 24 Ocak 2018 tarihini takip eden iy gtinQl faiz orani sennaye
piyasasi araci notu madde 4.6'da belirtilen gekilde kesinlestiilerck yatinmetlara KAP ve
www.\akifbank.com.tr araciligi ile duyurulacaktir,

b) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plan:
Iskontolu olerak ihrag edilecek 154 giin vadeli sabit faizli finansman bonolarimin faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir.

154 giin vadeli ihrag¢ edilecek finansman bonosunun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 26/01/2018
o Vade Sonu Tarihi: 29/06/2018 olacakiir.

¢) Kupon Gdeme tarihleri ile faizin ne zaman &Gdenmeye baglanacagi, son Sdeme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada ve vade
sonunda anapara ile birlikte 8denecektir.
d) Faizin degisken olmas: durumunda, dayandifn gosterge faiz oran:;

Finansman bonolar: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII-128.8 sayih “Borglanma Araglan
Tebligi” uyaninca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir,

) Halka arz edilecek borglanma araclarimn yilhik getiri oran:

Her iki farkh vadedeki iskontolu finansman bonolarmn faiz oran: ve bu orana iliskin
hesaplama y8ntemi sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadur.

Vakifbank tarafindan, 154 giin vadeli finansman bonosunun gdsterge DIBS bilegik faizinin
lizerine ilave edilecek ek getiri oran1 %0,30 (30 baz puan) olacaktr.

Finansman bonolarimn fiyat; sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen
formtl ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orami kullanilarak belirlenecek ve
virglilden sonraki beg haneye yuvarlanacaktir.

f) Bor¢lanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 sayih Ttirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagh olarak sahip olduklar: temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanina haklan
bulunmamaktadir,

g) Faiz 8demesinin tiirev bir kisminm olmas: durumunda, yatirrmin degerinin dayanak
aracin degerinden, Ozellikle risklerin acitk bir gekilde ortaya ¢iktifi durumlarda nasil
etkilendigi hakkmmda bilgi:

Yoktur,

3.6. Borglanma araglarmmn borsada iglem gormesine iligkin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarimin satisi tamamlandiktan sonra BIAS'da islem
gorebilmesi BIA§ Mevzuati'nin ilgili hitkimleri ¢ergevesinde Borsa Baskanligi'mn onayina
baghdur. 1

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir,
MENK Ticaret Unvani: Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Y/ ATHRIB
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4. RISK FAKTORLERI

4.1, ihra¢einin borglanma araglarma iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miigterisinin yapilan s6zlesme gercklerine uymayarak yiikiimliiltigiinti kismen
veya tamamen zamaninda yerine getiremnemesinden dolay: maruz kalinabilecek zarar olasihgimi ifade
eder.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankamn bilango i¢i ve bilango disn hesaplarda bulundurdugu varlik ve
ylikiimltiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar
nedeniyle tasidigh potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk

Yetersiz veya bagansiz déhili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.

Taiz Oram Riski

Faiz Oram1 Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlti hareketlerin, o bankamn finansal
durumunda yarattifn etki olarak tamimlanir. Piyasa faiz oranlarndaki degisiklikler, faiz oranina
duyarh aktifler ile faiz oramna duyarl pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki
uyumsuzluklar arttikca faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarmn
degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve varliklannin, ytiktimltiliiklerinin, bilango dis1 araglarimin
bugiinkli degerlerini etkilemektedir. Bankanin faize duyarhi aktifleri, faize duyarl: pasiflerinden
daha fazla pozisyon olusturdugu i¢in, piyasa faiz oranlarindaki artiglar Bankanin net faiz gelirini ve
varhiklannin, ytk{imliiliklerinin, bilango dis1 araglarinin  buglinki degerlerini olumsuz
etkilemektedir.

Kur Riski

Bankamn, tim d6viz varhk ve yliklimldlikleri nedeniyle d6viz kurlarnda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihigdir,

4.2. Diger riskler haklkindaki temel bilgiler

Thrace Riski

Bor¢lanma araglar ihraggisimin borglanma aracina iligkin ylikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: karsilasilabilecek zarar olasiligidar.

Itibar Riski

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
distinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davramlmamasi neticesinde Bankaya duyulan
glivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasihigidir.

Is Riski

Faaliyetin siirdliriilmesine iligkin risk olarak da tammlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

16 W 1M
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Bankanin  kontrolti  diginda, gelecek donemlerde kanunlarda ve mevzuatta yapilacak
degisiklikler finansal sektérii etkileyeceginden, Bankanin taaliyetleri ve finansal sonuglart dzerinde
dogrudan veya dolayh olumsuz etkiler ortaya ¢ikabilir.

Strateji Riski

Bankamin yanlis ticari segimlerden veya yapilan ticari seg¢imlerin yanhy sekilde
uygulanmasmdan ya da sektérel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde s6z konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilccek firsat ve tehditlere

uyumlu karar alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolayr Bankamin zarar etme
olasihigidyr,

Vergi Riski
Bor¢lanma araci ihrac: tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’

Istiraklerden Kaynaklanan Riskler

Bankanin, ¢ogu finansal sektdrde olmak Uzere muhtelif sekidrlerde yer alan igtirakleri
bulunmaktadir, Herhangi bir istirak yatirmmimin veya s6z konusu istirak yatirimlar toplaminin veya
ileride gergeklesebilecek elden ¢ikarmalarin Bankaya olumsuz etkileri olabilir.

4.3, Ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarina iligkin riskler hakkmdaki temel bilgiler

ihrag:cn Riskis:

Borglanma araglan ihrag eden bankamn bor¢lanma aracina iligkin yliktmltiliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolay1 yatiimeinin karsilagabilecesi zarar

olasih@idir, Bu durumda yatinimey, i n tashhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir,

Piyasa Riski:

Borglanma araglarinin vadesinden énce satilmasi durumunda s6z konusu enstriimanin piyasa
deferinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak yatiimeinin zarar etme
olasihgidir. Ihrag edilen borglanma araglarinin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin
degisiminden etkilenecektir.

Likidite Riski:

Yatimmeimn, elinde tuttugu borglanma araglarim satarak yaptif1 yatinmi vadesinden $nce
nakde gevirmek istemesi durumunda séz konusu menkul kiymetin alim satim; igin meveut piyasa

yapisimn s1§ olmasi ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamas: halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalin; ifade eder.

Borglanma Araglarinm Likiditesinin Yatinmemn Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmas) Riski

cari Mgrkez Adresi: Saray MahallesDir, Adnan
oo SHoy. -/ Biiyiy desi No:7/All fidk 34348 T
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Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg bilgi dokiimammin 4, , sermaye piyasasi araci
notunun ise 2, béliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Borglanma araglan ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
kargilanmasi ve fonlama kaynaklannin gesitlendirilmesi, vade uzatim, ortalamu kaynak maliyetinin
distirlilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkdmina
kargin borglanma araglarinin itfasiun vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu
yOnde katk: saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eglestirilmesi gibi bir yéntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
alinmaktadir. thragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz
pozisyonuna gore kullamlacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif
kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

5.2, Halka arza iligkin temel bilgiler

Vakifbank 5411 sayii Bankacihk Kanunu Hiikiimleri uyarinca fasliyetlerini siirdiirmekte
olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
diizenleme ve denetimine tabidir. BDDK’mn 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karan ile bankalarin
TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine izin verilmigtir.

BDDK’min Bankamiza hitaben génderilen 26.07.2017 tarih ve E.10837 sayih yazisinds;

“(...) ligide kayth yazimizda, Bankamzin halihazirda 4.300.000.000 TL tutarindaki Tark
Liras1 cinsi tahvil ve bono ihrag limitinin 9.500.000.000 TL've yiukseltilmesi hususunda
Kurumumuzdan izin talebinde bulunulmugstur.

(...)Kurumumuzca yapilan degerlendirme sonucunda, banka bonosu / tahvil ikraci ile
bor¢lamlacak tutarin Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonuna tabi olmadigs hususunda yatirimeilarin
ayrintily ve yazil olarak bilgilendirilmesinin saglanmas: ve menkul kiymet ihraci nedeniyle ortaya
¢ikabilecek tilm risklerin etkin bir gekilde takip edilmesi ve yonetilmesine yonelik olarak gerekli
tedbirlerin alinmasi kosuluyla, Bankamz tarafindan toplam 9.500.000.000 TL'ye kadar banka
bonosu / tahvil ihracina izin verilmesi uygun gériilmistilr.

“Diger tarafian, Tirkive Bankalar Birligini muhatap 09.08.2012 tarihli ve 16483 sayli
yazimiz gergevesinde, dolasimda bulunan bomo / tahvillerinin nominal tutarlar: toplaminin
9.500.000.000 TLyi agmas: sonucunu doguracak sekilde ihragta bulunulmamas: gerekmektedir.”’

Ifadelerine yer verilmistir.
Halka arz edilecek finansman bonolan, 154 giin vadeli 400.000.000 TL nominal tutarda
olacaktir. Finansman bonolarina toplam halka arz tutari olan 400.000.000 TL nominal tutardan daha

fazla talep gelmesi durumunda toplam ihra¢ tutar1 600.000.000 TL nominal tutara kadar
yiikseltilebilecektir.

22-23-24 Ocak 2018 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 giin talep toplanacakur,
Satig, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakithank tarafindan talep toplama y6ntemi

kullanilarak gergeklestirilecektir. Ticaret Unvan; Tirkiye Vakiflag Bankast T.A.O.
VAKIF YATIRIM NI na Ticari Merkez Adresi: Sqray Mahalfesi Dr. Adnan
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Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tim yatinimerlarin; halka arz stiresi iginde
ve sermaye piyasust araci notunda belirtilen basvuru yerlerine milracaat ederek “Tulep Formu™nu
doldurmalan ve satin alacaklari finansman bonolannin bedellerini ighu sermaye piyasasi araci
notunun 5.1.6 maddesine gore yatirmalari gerekmektedir.

Borglanma araci halka arzina katilmak isteyen Bireysel Yatinmcilarin Vakifbank ve/veya
Vakif Yatirnm nezdinde agilmig bir yatinm hesabimin bulunmasi gerekmektedir. Kurumsal
Yatinmcilar igin ise yatinm hesabi bulunma zorunlulugu yoktur.

Bireysel yatinmeclar, talep formunda talep ettikleri {inansman bonolarinin parasal tutarini,
kurumsal yatinmetlar ise talep formunda talep ettikleri finansman bonolarinin parasal tutarim veya
nominal tutarini (adedini) belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

o Gergek Kigi Yatimmenlar: Kimlik (niifus clizdam veya siirlicll belgesi veya pasaport)
fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatinmmeilar: imza sirkillerinin noter tasdikli 8rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan doklimanlara ilave olarak Kurumsal
Yatinmei tamminda yer alan "Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin
90.000.000 Tirk Lirasy, Ozsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasimin {izerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslar'dan yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mali Misavir tarafindan imzalanmig yoksa girket yetkililerince
imzalanmug) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam
tasdik raporu

Yatinmcilar, istedikleri takdirde talep formunda talep ettikleri tutara/adede iligkin bir alt simr
belirleyebilirler.

Yatinmeilanin  alternatif dagitm  kanallarindan  (Vakifbank Internet Bankacili
www.vakifbank.com.tr ve Vakifbank Telefon Bankaciligi) yaptiklar1 bagvurularda talep formu
elektronik ortamda doldurularak onaylanacaktir.

Bagvuru Yerleri:

Finansman bonolarmnin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurtici-Yurtdis
Kurumsal Yatirnmeilar kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 istanbul

Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Emir iletimine aracilik faaliyetini ylirliten yatirim kurulusu konumundaki Vakifbank
Istanbul, Ankara, {zmir Yatinm Merkezleri ve Vakifbank Telefon Bankacilig

Tel: 0 (216) 470 07 23, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44, 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracilik faaliyetini ylirfiten yatinm kurulugu konumundaki Vakifbank’in tiim
subeleri,

4) Vakif Yatirim’in tiim subeleri,

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini ylirliten yatiim kurulusu konumundaki Vakifbank
Internet Bankacihg (www.vakifbank.com.tr) aracihig ile talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.
(Yurtici Kurumsal ve Yurtdisi Kurumsal kategorisindeki yatirimeilar bu kanali kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

. Teminata Konu Olabil '
Bagvuru Yeri Kli'me Her Eeck Talep Yﬂntemn
He 2 fBankasiT.AO.
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Vakif Yaurim Menkul Degerler A S, | Vakif Portfdy Birinci Para Piyasasi
ve subeleri Fonu, TL DIBS, 26.01.2018 Vadeli Sabit Yontem'
Vakifbank Finansman Bonolar

Ttim Vakifbank Subeleri Vakif PortfSy Birinci Para Piyasasi

Vakitbank Internet Bankacilhig: Fonu, Vakif Portfoy Kisa Vadeli Sabit Yéntem

= Borglanma Araglari Fonu, TL DIBS,
Vakifbank Yatirim Merkezleri 26.01.2018 Vadeli Vakifbank

Vakifbank Telefon Bankacilig: Finansman Bonolar: l
Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
. Teminata Konu Olabilecek -
Basvuru Yeri Kiymetler Talep Ydéntemi
Vakifbank’in tiim gubeleri 25.01.2018 ve 26.01.2018 vadeli,
Vakifbank Yatinm Merkezleri TL/USD/EUR cinsinden vadeli Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankacihg mevduat hesaplars

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, kesin satiy fiyati fizerinden 6denen
(kesin satis fiyatim asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dagitim listesinin hazirlanip,
Banka tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en ge¢ iki isgiinli icerisinde, satigl
gergeklestirilen Vakif Yatiim Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank tarafindan yatirimeilann
hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracimn parasal tutarim gun i¢inde nakden yatiran tiim Bireysel ve
Kurumsal yatirimeilarin yatirdiklar tutar bor¢lanma araglarinin hesaplarina virman edilecepi tarihe
kadar Vakif Portf8y Birinci Para Piyasas: Fonu alinmasi suretiyle nemalandinlacaktir.

Bireysel Yatinmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtigi ve Yurtdisi
Kurumsal Yatinmeilar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir,

Ihrag edilecek finansman bonosunun nominal degeri 1 TLdir. Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin
minimum talep tutar1 1000 TL olacaktir. Yurti¢i ve Yurtdigi Kurumsal Yatirimeilarin minimum
talep tutan veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki
talep araliklarnin 1.-TL ve katlar geklinde olmas: esastir, Talep edilebilecek azami finansman
bonosu parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir simirlamada bulunulmamistir, Yatirimeilar,
istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara/adede iliskin bir alt simir
belirleyebilirler.

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac: bedellerinin Gdenme yeri ve sekline
iligkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirmeilar:

Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar agafida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma segeneklerinden bir
tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri finansman bonolarina iliskin
parasal tutan nakden yatiracaklardir, Tutar nakden yatran yatimeilarin, ilgili finansman bonosunun
fiyati belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarn fiyata boliinmesi suretiyle nominal degeri
belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla carpilarak nihai tutar ve iade tutar: belirlenecektir,
Nakit demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatinmcilarin yatirdiklar tutar finansman bonolarinimn
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portf8y Birinci Para Piyasasi Fonu alinmasi
suretiyle nemalandirilacaktur, NI

! Sabit Ysntem: Bu yontemde yatinmailann dagitim listesine gore almayi hak ettikleri finansman bonosd! BRIMAYIRL Tk kiflRgBankasi TA.O.
vaREenRRaAsIS. Gripa@LRS o YakiBank Finansman Bonolar ve vadeli mevduatian re'sen nakde BerTbitertas it vy hallepd Or. Adnan___
Adat Mg
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B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimelar kendilerine
ait yatinm hesaplarinda meveut olan TL DIBS, 26.01.2018 vadeli TREVKFB11823 kodlu
Vakifbank Finansman Bonolar, Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu (6. Fon) ve Vakif Portfoy
Kisu Vadeli Borglanma Araglari Fonu (11.Fon) teminat gdstermek sureti ile finansman bonosu talep
edebileceklerdir.

Finansman bonosunun sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde
bulunan fiyati dikkate alinarak hesaplanan talep bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlari asagida
gosterilen gekilde hesaplanacaktir,

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / % 97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / % 97
26.01.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar: Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %99

Blokaj isleminde;

o Valaf Portf8y Birinci Para Piyasas: Fonu ve Vakif Portf8y Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonunun o gfin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyati,

o TL DiBS’lerde Vakifbank’mn anlik agikladign geri alim fiyat: dikkate almacaktur.

® 26.01.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladig: geri alim fiyat:
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gdsterebilir.

Teminat tutarlanmn hesaplanmasinda, teminat g8sterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmeilann taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiirliniin tek basma yeterli
olmamas: durumunda, ayni1 yatirim hesabinda bulunan ve yukanda “Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma” baglif1 altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayn1 anda teminata
alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajhi kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yéntem’e gore yapilacaktr,

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i bireysel yatinmcilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 25 Ocak ve
26 Ocak 2018 vadeli mevduatlarim teminat gostermek suretiyle finansman bonosu talep
edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli karsiiginda alinacak blokaj tutarlan asagida
gosterilen gekilde hesaplanacakiir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel/ %100
USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %90

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit yénteme gére yapilacaktir.

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar

Kurumsal Yatirimcilar borglanma araglarmin talep ettikleri parasal tutarini nakden veya
hesaben yatrracaklardir. Ancak yatinmecilar, 6denmeme riskinin Vakif Yatrm’ca istlenilmesi
kaydiyla, sermaye piyasas: arac1 bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 8deyebilirler.

Vakif Yatiim, talepte bulunan kurumsal yatirimemun talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir. Talep ettikleri bor¢lanma araglarinn parasal tutarim talep toplama siiresi igerisinde
yatrmak isteyen Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilarn, nakden yatirmus olduklan tutarlar finansman
bonolar hesaplarma virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfdy BiringicaRazawRiyusass viRemBankas TAO.
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Nakden veya hesaben halka arza katiimayan Kurumsal yatirnneilar dagitim listelermin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 borglanma araglanmn  6demekten imtina
edemezler ve tinansman bonolarimin hesaplara virmanlanacag tarih olan 26/01/2018 saat 12:00°ye
kadar 6demek zorundadirlar.

Yatinmeilanin yatirdig) parasal tutara kargilik gelecek borglanma araglarinin nominal degeri
ve nihai faiz oran: talep toplamann sona erdigi gtinii takip eden is giniinde (25/01/2018) Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal
Yatinmeilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay olusan iade bedeli, kesin satig fiyati tizerinden &denen
(kesin satig fiyatim agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema, dagitim listesinin Banka
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki isglinli igerisinde, satigi gerceklestirilen
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatiruncilarin hesaplarina iade
edilecektir,

b) Bor¢lanma araclarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sehipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Kargilanan taleplere iligkin finansman bonolarmin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu
A.§. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasimn ardindan 26/01/2018 giln
sonuna kadar gerceklestirilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden iki is giinti ierisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dtizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Talep toplamamn son giin{i olan 24/01/2018 tarihinden sonraki is glnt olan 25/01/2018
tarihinde jhracin basit ve bilesik faiz oranlan, fiyat: ve dagitim (satis) sonuglan onaylanarak &zel
durum agiklamasi yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi i giinti olan
26/01/2018 tarihinde finansman bonolar1 yatinmeilarin hesaplarina aktanlacaktir, Virmanlarin
yapildif giin finansman bonolarinin vade baglangig tarihi olacaktur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: arac: notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.3. Menfaatler hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacag: maliyetler hakknda bilgi
Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin vergilendirme sermaye

piyasasi araci notunun 9. Maddesindeki “Borglanma Araglan ile lgili Vergilendirme Esaslari”
kisminda ayrintili olarak yer almaktadir,

Bireysel ve Kurumsal yatinnmeilardan Banka ve/veya Vakif Yatiim nezdindeki herhangi bir
bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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